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Sehr geehrte Aktionérin!
Sehr geehrter Aktionér!

Infolge einer von einer Gruppe von Kleinaktiondren initiierten Diskussion iiber die seit 1977
abgeschlossenen Syndikatsvertrige wurde in der 86. ordentlichen Hauptversammlung vom
25. Juni 1992 Beschluf} gefaft, eine Sonderpriifung gema § 118 Abs. 1 Aktiengesetz iiber die
Geschiftsfiihrung im Zusammenhang mit diesen Vertrdgen durchfiihren zu lassen. Der Vorstand
begriilt diesen BeschluB.

Aus dem Aufsichtsrat schieden die Herren Dkfm. Dr. Hannes Androsch und Dkfm. Anton
Reininghaus turnusméBig und Herr Ing. Gerhard Engelsberger nach Riicklegung seines Mandates
aus.

Neu in den Aufsichtsrat gewihlt wurden die Herren Dr. Christian Beurle, Dr.-Ing. Fritz Kretz und
Gustav Mautner Markhof.

In der anschlieBenden Aufsichtsratssitzung wurde das Présidium wie folgt neu gewihlt:
Vorsitzender wie bisher Komm.-Rat Herbert Birnstingl, erster Vorsitzender-Stellvertreter
Dr.-Ing. Fritz Kretz, zweiter Vorsitzender-Stellvertreter Dr. Christian Beurle.

In derselben Aufsichtsratssitzung wurde als drittes Vorstandsmitglied und Sprecher des Vorstan-
des Herr Dkfm. Dr. Johannes Brandl neu bestellt.

Aktienkurs

Die schlechte Verfassung der Wiener Borse beeinfluite auch die Kursentwicklung unserer Aktie.
Weder hoher innerer Wert der Aktie noch gute Ertragslage des Unternehmens lieBen seit dem Jahr
1991 - gleich wie bei anderen gutsituierten borsennotierten Unternehmen - Sonderentwicklungen
zu.

Ergebnis 1. Halbjahr 1992

Das Halbjahresergebnis 1992 hat sich gegeniiber dem Ergebnis des 1. Halbjahres 1991 wie folgt
verdndert:

1. Halbjahr 1. Halbjahr +/- gegeniiber
1992 1991 Vorjahr
in Mio S in Mio S rd. %

Beteiligungsertrige 18,6 26,4 - 29,7
Zinsen- und Wertpapierertrage 11,3 11.9 - 49
Leasingertriage 5.2 S - 19
Andere Mietertrige 9,2 7,6 + 214
Andere Ertrige 2.4 0,9 + 161,6
Ertrage 46,7 32,1 - 104
Ergebnis vor Ertragsteuern 37,4 44,7 - 16,3

Von den der Gesellschaft im 1. Halbjahr 1992 zugeflossenen Beteiligungsertrigen sind insbe-
sondere hervorzuheben: Die Gosser Brauerei-AG schiittete fiir 1991 wie im Vorjahr 17 % auf das
nunmehr erhohte Grundkapital aus; die Steirerbrau AG verringerte die Ausschiittung fiir das
gleichfalls hohere Grundkapital auf 4 %. In beiden Perioden ist die jeweils im Juli zuflieBende
Dividende der Vereinigten Kérntner Brauereien AG (VKB) noch nicht enthalten; sie betréigt wie
im Vorjahr 12 %. '

Die aus Griinden der Eigenkapitalstirkung auf 4 % zuriickgenommene Dividende der Steirerbrau
wurde im Ergebnis unserer Gesellschaft teilweise durch erhdhte Mieteinnahmen aus dem Liegen-
schaftsgeschift aufgefangen. Die spiter ndher dargestellte Entwicklung der Steirerbrau im
laufenden Jahr 148t jedoch fiir 1992 eine namhafte Verbesserung erwarten. Sowohl die positive



Entwicklung des Liegenschaftsgeschiftes als auch die erwartete Ergebnisverbesserung der
Steirerbrau stehen in deutlichem Gegensatz zu den vielfach von Kleinaktionédren und deren
Vertretern in der Hauptversammlung 1992 unserer Gesellschaft geduBerten Befiirchtungen.

Liegenschaften

Weitere Optionen fiir langfristige Grundstiicksvermietungen wurden im Berichtszeitraum verge-
ben. Der Standort Graz erfreut sich trotz bestehender Abwicklungsprobleme eines gewissen
Interesses von Investoren, da die Liegenschaften des Unternehmens fiir die Realisierung betriebli-
cher Projekte auf Grund ihrer Lage, Konfiguration und AufschlieBungsmoglichkeiten bestens
geeignet sind. Diese positive Entwicklung findet auch in der Ergebnisrechnung ihren Nieder-
schlag. Der Vorstand weist in diesem Zusammenhang die neuerdings von Kleinaktioniren und
deren Vertretern geduBerten Behauptungen, daB der neue GroBaktionér eine Aushohlung des
Unternehmens mit Hilfe des Vorstandes beabsichtige, entschieden zuriick. Es besteht vielmehr
Uberemsummung mit dem GroBaktionidr und dessen Vertretern im Aufsichtsrat, die sich bisher als
erfolgreich erwiesene Liegenschaftspolitik unter optimaler Nutzung der Marktgegebenheiten
konsequent fortzusetzen.

Beteiligungen

Der Brauereienverband meldet einen in den ersten sechs Monaten 1992 leicht riickgiangigen
GesamtausstoB der dsterreichischen Brauereien. Gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjah-
res ergibt das ein Minus von 0,8 %.

Unsere wichtigste Beteiligung, die
Steirerbrau Aktiengesellschafft,

konnte dagegen im Inland im 1. Halbjahr 1992 den Absatz um 1,8 % steigern. Diese Absatz-
entwicklung ist angesichts der eingangs erwihnten, leicht riickldufigen Situation des gesamt-
osterreichischen Biermarktes zufriedenstellend. Gosser blieb mit einem Zuwachs von iiber 5 %
weiterhin Spitzenreiter, aber auch Puntigamer konnte mit einem Zuwachs von 6,7 % als zweite
national distribuierte Marke der Steirerbrau gute Erfolge erzielen. Die im Vorjahr vorgenommene
stirkere Abgrenzung in der Zielpositionierung der beiden Marken hat sich gut bewihrt. Lediglich
Reininghaus konnte keinen mengenméBigen Zuwachs erzielen, was darauf zuriickzufiihren ist,
daB die Marke Reininghaus primdr als regional betontes Bier der Steiermark positioniert ist und
die Steiermark im Bierbereich insgesamt kein Wachstum aufweist. Wie schon im Vorjahr hat sich
die Steirerbrau vor allem auerhalb ihrer Stammgebiete im Siiden weiterhin gut behaupten kénnen
und in der Region West Zuwéchse um 7,5 %, in der Region Nord um 5,1 % und in der Region Ost
um 2,5 % erzielen konnen. Insgesamt wurden im 1. Halbjahr bereits rund 36 % auBerhalb der
Stammgebiete abgesetzt.

Export

Auch hier konnte die Steirerbrau gegeniiber 1991 zulegen, und zwar um 2,6 %. Von der restriktiven
Handhabung Ungarns bei der Vergabe von Importlizenzen ist auch die Steirerbrau betroffen, aus
welchem Grund die Lieferungen nach Ungarn hinter dem Vorjahreswert zuriickblieben. Dieser
Nachteil wurde durch vermehrte Lieferungen in andere Exportléinder wettgemacht.

Ergebnis

Die Ergebnisdarstellung unterscheidet sich von der bisherigen durch Einfliisse des Rechnungsle-
gungsgesetzes, der deutlich erhohten Biersteuer und geénderte unterjiahrige Abgrenzungssmo-
dalitaten. Die Umsitze stiegen insgesamt um rund 27 %, der Betriebsaufwand um rund 23 %.
Bereinigt um Biersteuer und Argev-Verwertungsbeitrag, erhohte sich der Umsatz um rund 13 %,
der betriebliche Aufwand um rund 9 %. Das Betriebsergebnis von 83,7 Mio S lag insgesamt
deutlich iiber dem Vergleichswert des Vorjahres. Da sich das Finanzergebnis nur geringfiigig
verschlechterte, konnte das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit um 61 Mio auf
72 Mio S (Vorjahr 11 Mio S) wesentlich verbessert werden.



Investitionen

Die vorgesehenen Investitionen wurden planmiBig durchgefiihrt. Besonders zu erwihnen ist die
neue Keg-Anlage in Goss mit einer Leistung von 620 Fassern pro Stunde, die im Feber 1992 in
Betrieb genommen wurde. Ebenfalls in Goss wurde eine neue Verladehalle mit 4.200 m2
Hallenfl4che errichtet, die noch vor der Hauptsaison ihrer Bestimmung iibergeben werden konnte.
In Puntigam wurde eine neue CO2-Gewinnungsanlage installiert und in Betrieb genommen. Hie-
durch ist es moglich, die gesamte Girungskohlensdure zu gewinnen und in den Brauprozef
riickzufiihren.

Mitarbeiter

Der durchschnittliche Stand der Mitarbeiter betrug zum Stichtag 30. Juni 1992 1.769, davon 436
Angestellte, 1.136 Arbeiter und 19 Lehrlinge. Der Rest entfillt auf Aushilfen und Teilzeitbe-
schiftigte.

Brauerei Grieskirchen AG

Diese oberosterreichische Braubeteiligung konnte ihren Bierabsatz gegeniiber dem Vergleichs-
zeitraum geringfiigig um rund 0,6 % steigern. Die Erlose aus dem Biergeschift erhohten sich
jedoch liberproportional; das gleiche gilt auch fiir das Halbjahresergebnis. Dividende wurde keine
ausgeschiittet.

Weitere Braubeteiligungen

Vereinigte Kéirntner Brauereien AG (VKB)

Die VKB legte im Inlandsaussto geringfiigig zu, muBte aber im Export kleine Einbufien
hinnehmen, wodurch der Gesamtausstol gegeniiber dem Vergleichszeitraum leicht riickliaufig
war. Wihrend sich der Nettoumsatz erhohte, blieben Brutto-Cash flow und unversteuertes
Ergebnis hinter den Erwartungen zuriick. Als Dividende sind unserem Unternehmen 2,4 Mio S
zugeflossen.

Brau- und Getriankeindustrie GmbH (BGI)
Erfreulich entwickelte sich der Bierabsatz , der um knapp 5 % erhoht werden konnte. Das Ergebnis

erfuhr ebenfalls eine deutliche Verbesserung. Die Ausschiittung hielt sich im Rahmen der
Vorjahre.

Adambriu GmbH

(indirekte Beteiligung iiber die EVB Erwerbung und Verwaltung von Beteiligungen GmbH)
Die gute Entwicklung des Vorjahres konnte neuerlich iibertroffen werden durch Steigerungen des
Inlandsabsatzes um rund 1,6 % und des Exportes um 16,4 %. Das Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstitigkeit erhohte sich gegeniiber dem Vorjahr. Ausschiittung erfolgte keine.

Graz, im August 1992

BRUDER REININGHAUS
Brauerei-Aktiengesellschaft

Der Vorstand




